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Breve Anélise

foor-
po-

Comparando a Demonstragso de Resultados e o Balango, reportados a 31 de Margo de 2012,
com os mapas financeiros do ano anterior; ' '

1. Demonstragio de Resultados

Nas Demonstracbes de Resultados por Naturezas para o primeiro' trimestre de 2012,

destacamos o seguinte:

* RENDIMENTOS:

1. 1.2 Venda - Os proveitos decorrentes da 12 venda de pescado atingiram neste periodo
um valor sensivelmente idéntico ao verificado ;Sara 0 mesmo periodo no ano de 2011.
Contudo, as vendas em lota no ano-de 2012 apresentam uma evolugéo distinta da
registada em 2011 (e em anos anteriores), tendo-se verificado valores anormalments
elevados em Janeiro e Fevereiro, com uma queda em Margo, A evolugdo foi sobretude
desfavordvel na arte do Cerco que em Margo de 2012 registou uma quebra em
quantidade embora parcialmente compensada pelo aumento do preco médio. Na
presente data j& parece definitivo para Abril a manutencéoc da tendéncia decrescente
vetificada nesta arte, bem como nas restantes

2. Prestacdo de Servicos -Quanto as restantes rubricas de Prestagio de Servigos,
registaram valor equivalente ao do mesmo periodo do ano passado, sendo as
variagdes pouco relevantes. '

3. Vendade Meréado_rias - Verificou-se neste primeiro trimestre um ligeiro acréscimo nas
vendas de aprestos (+ 7 mil euros) e nas vendas de combustivel (+ 33 mil euros). Em
relagdo ao gelo, registou-se um decréscimo de 20 mil euros. As vendas de gelo tém
tido um comportamento desajustado face aos valores de pescado transaccionado que
merece uma analise mais detalhada,

4. lmparidade de Dividas a Receber -No que diz respeito & imparidade, salientamos o
esforgo significativo de ajustamento das dividas de terceiros em 31 de Dezembro, pelo
que ndo houve necessidade de efectuar ajustamentos no primeiro trimestre. Pela
mesma razao, lemos alé ao final de Margo reversfes num montante 42 mi} euros,
enquanto que em 2011 tinhamos reversdes de 17 mil euros; '
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5. Juros e rendimentos simitares obtidos — No que respeita ao débito de juros de mora ;i\\"’
aos clientes, a acgfio desenvolvida no 2.° semestre de 2011 {maior acompanhamento .\ -
dos atrasos verificados nas dividas dos clientes) teve continuagfio neste trimestre, com %"w

3
o respectivo acréscimo de juros debitados.

GASTOS:

- 1. Gastos com Pessoal - Os gastos com pessoal foram 258 mil euros inferiores aos de

- 2011, Continua a Eegistar—se uma variag@o negafiva que resulta essencialmente dos
cortes salariais decbrrentes das orientér;ﬁes do accionista (suspensio dos subsidios de
ferias e de Natal) (1). Realce também para o resultado da politica de recursos humanos
que fem vindo a ser adoptada nos Gltimos anos, sendo a subsfituicdo dos
trabalhadores que se reformam efectuada por novos trabalhadores com menores
‘encargos para a empresa (diutumidades, subsidios de antiguidade, subsidio de

refeiglo, efc);

{1} A redugiio dos gastos com ¢ subsidio de férias a pagar em 2012 s6 foi efectuada em Dezembro de
2011,

2. FEomecimentos e Servicos Externos - Ao comparar o valor de 2012 com o de 2011,
temos que isolar o efeito de Lisboa, cujo valor de FSE foi de 129 mil euros. Apds retirar
-os valores de Lisboa, apuramos que no seu conjunto, o valor de fornecimentos e
servigos externos registou um aumento de 72 mil euros, encontrando-se no quadro
'seguinte' as rubricas cujas variagbes positivas e negativas confribuem para esse

: aumento:

Trabalhos Especializados ~16.783,25]
Eletricidade ' 19.387,09
Agua ) ~21.129,28
Rendas e Alugueres ) 29.156,68
Seguros ~20.843.60]
Honorérics 16.840,57
Conservagio e Reparagéo 14.043,05
Publicidade e Propaganda 25.644,18
Limpeza . -2.401,83
Vigiancia e Seguranga - ' 5.496,06
Outros FSE 20.839,58

Este aumento prende-se essencialmente com o aumento das tarifas da electricidade,
com a renda do edificio da sede, e com o valor de publicidade relativo aos projectos da
DCM. O aumento da rubrica honordrios esta relacionado com o aumento das vendas
nos Postos de Vendagem e refere-se ao valor da representacéo.

ﬁ?j,f;
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3. Deslocacoes e Comumcacéo - As rubricas que compdem as Deslocagdes {que se Aﬁ
encontram nas contas de FSE ¢ de Gastos com o Pessoal) tém registado no 1.°
trimestre um valor abaixo do orgamento reflectindo o reduzido nimero de deslocagdes
em servigo. Quanto as comunicagdes, o desvio face ao ano anterior e ao orgamento é
relativo é Rede Propria, estando j& prevista uma reunio com a PT no sentido da

- renegociacao do contrato. ' ' '

1.° Frim. 2011 1. Trim. 2012
) Rubricas Reaf Ofgamenio Real
Daslocagdes e Estadas 1.415,92 449375 | 119122
Ajudas de custo ) 267955 3.564,54 3.867,89
. Total Deslocagfes 4.095,.47 8.058,28 5.059,11
Comunicagio 70.942,28 66.668,37 71.870,30

4. Gastos de amortizacic — Comparando com o valor do ano passado, verifica-se que o
 valor deste ano se encontra 22 mil euros acnma diferenga essa que se prende com a
" incorporagéo do investimento realizado em 2011,

5. Juros e gastos similares — Nesta rubrica verifica-se uma diminuigao de 26 mil euros em
2012 face a 2011, Esta diminuig8o reflecte, por um lado, uma menor utilizagio de
financiamento de curto prazo e, por outro lado, os juros relativos & divida da APL (da
cedéncia desta divida a Caixa Geral de Depobsitos), que s80 de menor valor este ano
dado a diminuigio do montante em divida. '

Comparagéo entre o orgamentado e a realizagiio

‘No més de Marco _
Na comparag8o efectuada com o Orgamento de 2012, para a Demonstragiio de Resultados,

verificamos que as vendas de mercadorias se situam em valores acima dos valores
orgamentados, embora este acréscimo apenas diga respeito aos combustiveis {devide ao
grande acréscimo de prego). A PrestagBo de Servigos encontra-se 31 mil euros abaixo do
orgamento, o que se deve as variagdes negativas da 1.* venda de pescado é das restantes
rubricas gque compdem a prestagio de servigos. Esta diminuico no montante das prestaches
de servigos é abompahhada pelas diversas rubricas de gastos, pelo que o resultado mensal,
sendo negativo (-5,5mil euros), se situa muito acima do resultado orgamentado (-128,5 mil

B|UroSs).

=
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No acumulado até Margo
O resultado real & positivo (219 mil euros) e situa-se 735 mil euros acima do resultado do

orgamento {cujo valor € -515 mil euros). A maior explicagao para esta diferenga prende-se com
as Vendas e a Prestagéo de Servigos acima dos valores orgamentados, sobretudo as taxas de
1.% venda de pescado (vendas de pescado ancrmaimente altas nos meses de Janeiro e de
Fevereiro, bem como os gastos com Fornecimentos e Servigos Externos e Gastos com ©

Pessoal abaixo do orgamentado para o pericdo.

2. Balanco

No que diz respeito a comparacio dos Balangos a 31 de Margo de 2012 com 31 de Dezembro
de 2011, os efeitos mais significativos encontrados no Activo sao:

1. Um aumento na divida de clientes (+ 46 mil euros};

2. Uma diminuicdo na divida de compradores de 2 milhdes de euros, o que reflecte
um maior esforgo de cobranga, aliado ao facto de Marcgo ter sido um més com
menor volume de vendas,

3. Um aumento signiﬁcaﬁvo do montante em Caixa e Depésitos Bancarios (+ 780 mil
euros). Esta situacio devera ser objecto de avaliaco mais aprofundada no sentido
de conduzir a empresa a uma gestdo mais equilibrada dos recursos financeiros
disponiveis, uma vez que este aumento do valor de Caixa e D.O. se encontra
‘compensade” parcialmenie (620 mil euros) com financiamento de curto prazo
{descobertos bancarios) langado no Passivo Corrente. Mesmo assim, a conta de
Financlamento corrente reduz-se em cerca de 794 mil euros,

Ao analisar o Capital Proprio, verificamos que existe um agravamento do valor negative em 78
mil euros, resultante da variag8o negativa das Oulras Variagbes no Capital Proéprio
{amortizago dos subsidios) e do Resultado Ligquido. '

No Passivo Corrente ha uma reducéo de 310 mit euros nos Forngcedores, como resultado do
esforgo continuado no cumprimento dos prazos de pagamento e um decréscimo das Qutras
Contas a Pagar de 513 mil euros resulfante de diversas variagdes, sendo as mais relevantes:

1. Um aumento de 210 mil de euros no valor de Armadores-marés,
Um aumento de 48 mil euros em Cativacbes a Armadores;
Uma diminuigdo de 300 mil euros referentes a Devolucdo 4 Seguranga Social,
Uma diminuicéo de 20 mil euros na Reserva Pessoal;

oo W

Uma diminuicdo de 509 mil euros em Fornecedores de Investimento, que corresponde
ao pagamento dos investimentos realizados em 2011, dado que fol muito reduzido o
investimento realizado no 1.° trimestre de 2012 '

CAPESCA o e R
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3. Demonstracio de Fluxos de Caixa
Ao comparar os valores de 2012 com os montantes referentes ao periodo homéloge de 2011,

venf’ camos que as seguintes variagles:
' a. Fluxos de caixa das actividades operacionais:

i Recebimentos de compradores de pescado com um valor de mais 1 i4
milhGes de eurcs do que em 2011, que se explsca com uma maior eficacia
dos esforgos de cobranga;

ii. Pagamentos a fornecedores - valor de mais 139 mil euros do que em 2011, 0
que confinua a reﬂecti_r a preocupacio cém o cumprimento do Programa
Pagar a Tempo e Horas; '

fii,.  Pagamentos a0 pessoal - os valores situam-se cerca de menos 700 mil euros
abaixo dos de 2011, resultante da suspensio do pagamento do Subsidio de
Férias, habitlualmente pago em Margo, e do pagamento em 2011 das

indemnizagdes dos trabalhadores de Lishoa que sairam em Fevereiro
-daguete ano {305 mil euros);

: b Fluxos de Caixa das actividades de Investimento: a Unica diferenga prende-se com
 um valor menor pago a tliulo de activos fixos tangiveis (-244 mil euros), que esta -
directamente relacionado com o baixo nivel de investimento verificado no ano em
curso; '

c. Fluxos de Caixa das aclividades de financiamento: a situagio é claramente diferente
da verificada em 2011, j& que no ano em cﬁrso se obleve um montante de 100 mil
euros de financiamento. Contudo, esta diferenca € apenas formal, dado que se
utilizou a conta corrente caucionada do BES em alternativa aos descoberios em D.C.
{que fazem parte dos equivalentes de caixa). O recurso a este crédito também & de
curto prazo. Em relagdo ao pagamento de financiamentos obfidos, foi paga a 12
prestagdio do ano relativa a cessao de Créditos da APL, de igual montante a de 2011,
bem como o pagamento dos 100 mil euros da CC caucionada do BES e dos 750 mil
euros da mesma conta que transitaram do ano de 2011. Quanto ao pagamento de
juros e gastos similares, o decréscimo verificado em 2012 (- 19 mil euros) justifica-se
pelo facto de em 2012 os juros da divida da APL serem de menor valor dada a
diminui¢io do capital em divida. As oufras operacGes de financiamento respeitam ao
Leasing, que cessou em Fevereiro de 2012, apresentando um valor superior devido a
iiqui_dagéo do valor residual.




Variag&o de Caixa corrigida da utilizagfio da Conta Caucionada

do BES

B 2012 2011
Variagéo de Caixa $67.203,00 100.313,00
CC BES contratada 1 0000000 . -400.000,00]
CC BES paga 850.000,00 0,00
Meios liberlos né periodo 1.407.203,00 *299..687,00

O 1.° trimestre de 2012 n&o é representativo na medida em que a recuperag&o agora verificada
n&o traduz o que ocorrerd no resto do ano, podendo mesmo vir a reduzir-se. Estd ainda em

falta o pagamento da maior parte dos investimentos, bem como o pagamento do servigo da

divida (PTM Sul e APL).

4. Inhvestimentos

Dada a transigdo dos Orgfos Sociais da Docapesca, que teve lugar no passado dia 16 de
‘Fevereiro, a realizagdo de investimentos no 1.2 trimes_tre de 2012 foi diminuta, tendo ficado a

execugdo muife aquém do previsto,

QUADRO DE INVESTIMENTOS - 1° TRIMESTRE 2012

Investimenios Correntes

Pelegacio/Postos Vendagem Orgamanto Realizade

Servigos Cen’(féis 9.350,00 9.631,29

Delegacéo Norte e Matosinhos 67.702,00 3.969,52
Delegagio Centro Nore 73.720,00 5.334,38
Delegacdo Centro 6.325,00 2.822,00
Delégagéa Centro Sul 40.0':;0,00 442172
Delegagdo Sul 55.840,00 4.849,64
TOTAL 252,867,00 30.728,55

investimentos Especificos
Figueira da Foz | 0,00| 845,00]

5. Indicadores

Os Objectivos de Gestso para o ano de 2612 ainda nao s@oc conhecidos. Os indicadores
apresentados no quadro que se anexa s#o os que decorrem do Orgamento para 2012

apresentado no passado dia 4 de Abril de 2012, Considera-se que ainda € cedo para aferir a
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tendéncia dos indicadores no sentido do seu cumprimento. No entanto, podemos afirmar que, a
manter-se um quadro de varidveis na actividade da pesca em linha com o dos anos anteriores,
nenhum deles & revefador de um provavel incumprimento, ou seja, todos apontam no sentido
do cumprimento. '

E
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Entidade: Docapesca, Portos e Lotas §.A.

. Demonsiragio individusl dos Resullados por Naturezas

Periodo findo em 31 de Margo de 2012

5.303.608 18

Vondas e servigos prasiados 5.392 705,78
Varnagdo 108 invenlérios da produglic 0,60
Custo das mercadorias vendidas o das matddas consumidas -538.223.00 -488.875,43
Fomecimentos @ servigos extemos  1.231.908.57 -1.340.184,78
Gastos tom o pessoal -2.520.322 88 -2.787.936.22
imparidade de inventéros (perdas / reversbas) 020
Imparidada de dividas & recebet {perdas / reversdes) 42 685,62 17.070.44
Proviséas (aumentos / reduches) -165.139,65 ~180.528,32
Oulros rendimentos & ganhos 433.946,61 514.658,86
Cutros gasios e perdas -278.382 27 -254.350,08
Resultade antes de depreciagbes, gastos de financl fo @ impost 1.658. 765,52 872.480,25
Gastos / Reversdes do depreciagdo e da amoitizaglo -810.193,78 -787.548,58
imparidade de i tmenios depreciive’s / amorlizdvels (perdas / reversdss) G005 0,00
Resuitado operacional {antes de gostes de financlamento e lmpostos 248,875,713 84.930,70
Juros & rendimentos simitares obtidos 24.191,51 10.976,52
[ Jures ¢ gastos similares suporfados -53.368,37 -76.431,04
Resulizdo zmies de impostos 219.400,87 16.476,18
ienposio sobre o rengimento de perindo 5448835 3.827,80
Resultado Hquldo do pericdo 154,911,52 20.004,08
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Entidade: Docapesca, Porlos e Lotas S.A.

- Balange em 31 de Margo de 2012

ACTIVO

' Activo nfio corrente

Activos fixos langiveis 17.719.032,63 18.484.608,83
tPropriedades de investimante - 134.043,97 137.229,1¢
Activos intangivels 287.819,18§ 272.030.48
Activo por impostos diferidos 428.9?8,90¥ 408,121,40
o 18.650.774,68 19.401.930,68
Activo corrente
Inventérios 392.423,32 323.931,3¢
Clienles . 923.797 67 877.146,15
Adiantamentos a fomecedores 3.785,18 3.785,18
{Estedo e outros entes plglicos 234.410,80 211.378,31
lOulras conias a receber 8.013.977,29 7.814,024,69
Iniferimentos 199.059,24 155.840,69
“{Caixa e depésilos bancérios 1.483.007,50 702 289 65
9,280,460, 82 10.088.376,97
Total do activo 27.801.235,60 29.480.367,65
_ CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capitat realizado 8.528.400,00 8.528.400,00
"{Reservas legais 100.620,52 100.620,52
Resultados transitados -18.762.807 81 -20.740.681,55
Exeedentes de revalorizagio 44.994,43 48.834,43
QOutras variaches no capital prdpso 5.830.443,84 6.071.020,78)
Resultade figuido no periodo 154.911,52 1.974.033,74
Total do capital préprio -4.094.437 40 ~4.017,772,08{
Passive
Passivo ndo corrente
Provisdes 10.704.389.00 10.536.236,08
Quiros financiamentos oblidos 665.040,89 669.840,89
Responsabilidades por benaficios pds-emprego 5.604.320,67 _5.717.889.28
Passivos por impostos diferidos 2.127.949,63 2.216.086,46
Formecadores 0,00 0,00
QOuiras contas a pagar 475,918,31 459.805,22
18.669.519,40 18.600.057,94
Passivo corrente
Fornecedores 773.660,40 1.086.988,82
Estado e outros entes piblicos 1.848.260,77 1.808.015,38
Financiamentos obtidos 768.199,81 1.582,160,94
Qutras contas a pagar 8.808.282 36 8.322.176,3¢9
Diferimentos 8.750,26 5.750,26
12.226.153,60 13.808,081,79

Total do passivo
Total do capltal préprio e do passivo

31.885.673,00

33.508.139,73

28.480.367,65

27.801.235.60

I
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Entidade; Docapesca, Porlos o Lotas A
Demonstragho Indtvidust dos Resultados por Naturezas
Periedo: 1 a 31 de Margo da 2012

Vendas 24188058 28077825 49.084.51 2038%
Hercadoras 6350263 553283 -6.974.52 -14 56%1
Combysiain i) 15403287 726542 155 855
Gela 10881140 341828 3815318 3552 %

Sendgos Presiados 1.457.589,10 142860917 -31.679.93 2134

L1t Venda de Pescado 115885325 1.135645.75 -15635 48 -1,35%
Bervigos dos Portos €s Pasca 28857320 2284832 ~13.524.88 4.55%_4(}
Entreposies Frigeifies ¢09 LeAs] 9.08
S5ndg0s Senundites 1157258 1128409 28358 -3.18%
Lorisebes de Cobsanga 562524 S4BT.7F 115747 17.47%]
Dsseocics # AL #3557 -B.657,63 34251 4,12%;

[Custe das marcadodas vendiles o das maidrias consumidas ~153584 867 17084080 17.055,22 11,10%:

Fomecmentys & serviges exfamos -525655,51 43201151 2368403 11857
Eiectricidade 8553720 -105.515.62 1157842 1270%;

| dgua -19.455.36 4440584 505052 25855
Comuniacss 22.218,15 2 EAT P4 32109 5.45%]
Conservagdo ~121555.88 E2EE835 £8.750.83 48 44%]
Limpera TBIBSTD ~70.018.85 £244 54 -8,15%;
Vigiincia 3344559 “B8265 50 2159.49 -5.62%
%49 de Chra £o Exerier 3321543 SSREEZ03 Ti.45 2,155
Oures FSE 1073964 -82.653.07 BEETLET 27 25%;

Gaslos Com o pessonl -866.913.67 -856.075 78 ~9.857.18 -145%:
Rescides $,00 s 009

lmpanidads de ventdnins (pardas / reversdes) 0.00 o508 0,09

Imparktade do ghilas a recebar {perdss f reverstes) -18 656,87 1753537 ~34.202.04 -205.21%

Provistes {aumentos / ragucles) -56.321,13 +56.039.53 §778.40 15.45%

Oulres rerghmentos e gantios 15485408 154.888.62 234,55 0,15%
Venda de Energia EYAEALE] 1348201 -4.093,42 -2378%
Venda de Agua 543083 §.86500 TAGE 1145
Cedenia de Explany 12.823 67 1876375 87708 LXrit

08 80 5 3741035 103 028,68 541550 5.23%

Crlies Rendy 15535 51 1356508 -157883 L i201%
Ovires gasios o perdas -B6.088 08 +24633 28 7644 50 8,75%:
Resultado antes de depraciagd 153,742,283 279.391,45 125.618,5_2 B1,73%]

a5f0s £ g2 d f9¢80 8 de amortzagio -259.851,70 -28B 27728 £425,58 324%

Himparidade de i gepreciivals | amodizdveis (peadas / reversfes) [sX15) (X1

Resultado operacional lantes da gastos da fi -106.168. 77 phERLNY $47.222,94 110,414

Juras £ rendimentos siniiares obtides 7683 £.765.42 +B683,501  12276,70%)

Juros 2 gasios Smisres suporades -22.533.23 | 3540430 287107 12740

Resuiado antes de impostos 12857417 S5.523.04 123.547,46 95,76%

L
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Entidada: Docapasca, Porfos e Lolas SA.
Demonstraciio Individual dos Resultados por N

- Pariodo finde em 31 da Margo de 2042

Vendas Sr2.008.62 ¥resares 165,328,868 15,675
Mareasorey ATRUEGTE 12360484 2405814 -16,85%)
Combutiveis ko] £R B2 62 168.703 41 7137
k<] bR k] 95384 -3240875 ATy,

Ssnvipos Frostados 4381 505,39 4.526.271.59 16455520 3.78%
12 Varda da Pascads 3409.42484 FE5RE3 07 §8445223 5,72‘5&1
Senigoy dos Poros d Pesea 8xparast BEIFERES ~B52RES -3 O3
Erversatos Frigunifors 562 i) G50
Senvipes Secundddos ] 2497LES 3330723 -1656442 -4 T6%:
Comisshes da Cobranga 1887578 2063138 215,58 1585
Desuentos o Abatrentts 2484548 ABTEEGE -8.178.54 ~XET5%!

Custo des marosderdas verdidas & das matédes copsumidas . 47828003 -518.223.00 3853300 8.1%%

Fornecimenton & sarvipos exlelnas B -1.576.839.69 123100517 344 53352 -21,88%

iz 2015565 22285142 4565503 18534

| Agen -54.360,07 51,484,055 1584561 a0zt

< fody L5 825,57 ~F1EY030 52163 7.85%
Conservagio -EESEFES ~137 046,78 ~228.904 20 -BZ55%
EH5a] 2§ T84 18 -25.13678 -2IEETRT A0
Vigdnds 1533805 ~111.483.16 -3ETA 54 -3,35%]
435 & Ghra do Extericr NS S 08858 53 -1.485,585 -1,15%!
Cutros FEE -E54.357.07 Z351815,18 -20.531 51 -5 85%!

Bastas oom o pessoal -2.600.742,18 292937255 1141921 -2 18%;
Resoisfes o0 g 8.0

ionpainideds da inventdsios (pardas / reversBes) 8.00 800 600

{impaddads do dividas a recsber {perdes / 1gversdes) ~50.600.00 4208569 B2 06589 184,13%

Provisten 1103 1 yeduglas) -150.683,34 ~185.139.55 437621 -8.8%

Outros rendimenios & ganhos 424.450.44 432.843.61 9.458,17 2.?,319{
Venda de Ergtgia 44.405.45 2983555 ~55. 48T 88 ~%¥2.55%]
Yerdade Azox 1844214 1463412 361489 298wl
Cegnuds ds Expioracls 2385400 2397483 BT -2 B3%|
Sutatdos g0 frvesimento TN F5O7052 2133335 T.28%
G R 4405578 S Biia3LY T0ins3 180T

Outres pastos © pordas -268.057.42 ~278.252.27 7.309.85 2725

antes de dep t8es, gastos de i 1 & Bmpost 331,267,814 1,088 763,82 FREE0LTY 218,81%

Gastos / ReversGes de depreciagic ade rErpsE0 11555515 -810.583.78 3563864 5,833

Ermparidady ds vesimentos deprecidvers / emorfizdvels (bordas f revessfies) 8,00 200

ResuHado oparativisg] (anles de gasfos de financiamento e impostos: ~448.267,34 24857573 £55.863.67 155,45%
hutes ¢ £ $o Kine ohédos 21250 24.381.5% 2387901 14284.24%
k205 @ gastes simiiares suportados -67.50368 -53.385.37 -14.233.31 -21.05%]
) Resuttade antes de Impestes SIEATAS2 215.400,57 13501534 142.55%
imposio sobre o rendimento do patiodc ’
Resuttado #quido do peddoda -E15.674.52 21840087 13500538

Ho
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DOCAPESCA

PORTOS E LOTAS, 3.4,

Entidade: Docapescs, Portos e Lotas S.A.
DemonstragBo dos Fluxos de Calxa
Periodo findo em 31 de Margo de 2092

Flux, ixa das actividades operacionals - do directo
{Recebimentos de clientes 7.701.983.6 6.657.871,7
|Pagamentos a fornecedores -2.709.600,0 -2.570.558,5
Pagarmenios ao pessoal - -2.289.052.1 <2.891.724,1
Caixa gerada pefas operacdes 2.692.401,5 985.578,1
Pagamento/racebimanto do imposto sobwe o rendimento -22,793,1 -24.737,0
Outros recebimentcs/pagamentos ~508,435,6 -264.336,5
Fluxos do calxa das actividades operacionais {1} 21601719 716.505,6
Eluxos de calxa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a: )
Activos fixos langivels -526.000,1 -770.763,7
Activos intangiveis 0,0
invesiimentos financeiros 0.0
Cutros adlivos 0.0
{Recebimentos provenientes de:
Activos fixos lengiveis 0,0
Activos intangiveis 0.0
finvestimentos financairos 0.0
Outros activos 0,8
Subsidios ac investimento 0.0
Juros e rendimentos simiares 56,2 32,5
Dividendos
Fiuxos de calxa das actividades de Investimento {2) -525.843,8 -770.731.2)
{Eluxos do caixa das actividade de financiamento
Hecebimentos provenientes de:
{Financiamentos obtidos 106.060,0 400.000,0
Reslizagles de capial e de outres instrumentos de capilal proprio 0.0
Coberlura de prejulzos ' 0.0
“{Dcagbes 8.0
{Outras operacbes de financiemento 0,0]
Pagamentos respeltantes a:
Financiamentos obtidos -1.017.485.2 -167.485,2
Juras & gastos simitares -54.428,2 -74,3953
Dividendos 0,0 0.0
Reduches de capilal & de sutros instrumentos de capital propric 0.0 0,0
Qutras operagies de financiamento -5.110,8 -3.580,0
‘Fluxes de caixa das actividades de financiamento {3) -977.024,2 154.539.8
Varlagdo de ¢aixa ¢ seus equivalentes {1+2+3) §57.203,8 3138
|Efeito das diferengas de cimbio ' 0,0
Caixa @ seus equivalentes no infclo do pericdo 205.088,2 -1.708,251,%
Caixa 8 seus equivalentes no fim do peripdo 862.202,9 -1.697.538,0




Quadro de indicaddres

HCADORES

Racios de Eficiéncia

GastosOperacionais f EBIDTA 2,76 3z2 3.55 408
Gastos com o Pessoal s EBIDTA 1.78 215 239 2,54
Taxa de Variegao dos Gastes com o Peasest -iG2a% -10.65% -G, 28% -220%
Taxa de Vasaghs dos Gaslos com o Pesseal (Serm Indomnizagies) 16,845 -10.80% -5 2B%: -3.47%
Récios de Compariabiidade de Invesimanios
Oivida 7 Capital Prépdo -455 55% -441,78% -378.55% -3.41
EBDTA 7 Juros Liquidoes (3 -74,78 <34185 23747 2534
Prazo Médio de Pagamenio g Fomacsdres
Fomecedores { Compras * 385 (") A0 4G 40 35
Evclhiago fave a0 400 anlensr g o ] -2
Renlabiidade ¢ Crestimenio
EBIDTA 7 Ressitas 22.50% 18.32%
Taxa de Crascimento J8s Recsilas 8.01%) <2445
Kargem EBIDTA 24,17% 19.69%
Remunsragdo do Caplis tnvestido
Reswstads Ligyido / Caplal investido 1 13% 1.43% $.95% 151%
.Ges!os com o Pessoal / Vendas £2.84% 47,65% 44 85%
Cash-Flew / Vendas 28.51% 21315 17 44%
FSE / Vendas 23 75% 23.23% pages
Crasciments FSE+Passeat -4 0% -2 7%
Crescimenic FSE+Pasecal (sem Indemnizagdes) -4, 2% -3.80%
Evoiugdo dos Gastos Dperaciona’s face a 2010 ~14,74% 2228
Evoiugdo dos Gastos Operasionas face a 205§ {sein Indsmrizagbes) -18,02%| -20.558% -22,16%
Crescimenio CWMVIMCHEEE+Pessoat -15,37% -18.92%: -18.85%
Crescimento CRMVRLFREsPessoa! (sem Indemnizacbes) ~15,37% -17,42% -18.52%
EBITDA 439 463,02 FiR3I8 07 1.058.769.82 380559578
Resuliadns Financeires ~10.082.03 ~12.536,88 -Z9.174,86 ~Z89 557,48
Resuladas Antes de imposics 376,685,689 22462453 215 4G0 87 518 538,23
Woluma do Investimentio 1280878 2374448 31.573,85 2254 845 C0
Caste-Fioy £03 955,68 87588141 1.130.244 88 387482550
Valor Auesceniado Bruto 1.211.743,56 232788239 3.412.359.23 13.4%3.423,25
Volume da Nugdoios 1.600.659,27 355632073 §.303.609,1¢ 22215314685
Resuitade Linsido 176 685,69 22452458 154 911,52 152 782,87
N*Pesgoas / Trebaihadiores 471 471 a7t 57
P Lotas Provinsis 20 20 pats
N2 Postos dg Vendagem 36 2] 39




